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急落相場の後の戻り相場 
１８年１月～５月 １８年１０月～１９年３月 ２０年１月～５月 

高値 ２４,１２４円（１/２３） ２４,２７０円（１０/２） ２４,０８３円（１/２０） 

安値 ２０,６１７円（３/２３） １９,１５５円（１２/２５） １６,５５２円（３/１９） 

日数 ４１日 ５７日 ４１日 

下落幅 ３,５０６円 ５,１１４円 ７,５３０円 

戻り高値 ２３,００２円（５/２１） ２１,８２２円（３/４） ２０,５９５円（５/２０） 

安値から ３８日 ４３日 ３９日 

戻り率 ６８.０％ ５２.１％ ５３.７％ 

（注）１８年４月第１週から７週連続で海外投資家が買い越しで戻り率が高い 



株価の居所・・対２０日平均に対する乖離率でみる位置関係・・強い戻り相場 
（１９年７月～２０年５月） 

▲３％以下 ▲２％以下 
±２％ 

（±３％） ＋２％以上 ＋３％以上 

１９年 １６ ３１ 
１５４ 

（２０３） ５６ ２２ 

１９年 ７月 ０ ０ ２０ ２ ０ 
１９年 ８月 ７ １２ ９ ０ ０ 
１９年 ９月 ０ ０ ５ １４ １１ 

 １９年１０月 ０ ０ １０ １１ ７ 
１９年１１月 ０ ０ １３ ７ ４ 
１９年１２月 ０ ０ １８ ３ ０ 
２０年 １月 ０ ２ １７ ０ ０ 
２０年 ２月 ４ ６ １２ ０ ０ 
２０年 ３月 １６ １７ ４ ０ ０ 
２０年 ４月 ２ ３ ５ １３ １３ 

２０年 ５月 ５ ７ ６ 

買越額 
１.５１兆円 

１.６０兆円  

１.５６兆円 

０.６８兆円 

（注）買い越し額は海外投資家の（現物+先物）。５月は21日まで。 



（終値＞２０日平均）状態の継続（２０日以上）は堅調相場の証（１７～２０年） 

期間 日数 直前の日 高値 
   １７年 ４/２４～５/２６ ２２日 １８,６２０円 １９,９６１円(5/11) 
    〃  ６/１～６/２９ ２１日 １９,６５０円 ２０,２３０円(6/20) 
    〃  ９/１１～１１/１４ ４４日 １９,２７４円 ２２,９３７円(11/7) 
   １７～８年１２/１８～１/２６ ２６日 ２２,５５３円 ２４,１２４円(1/23) 
  ◎ １８年 ４/５～５/２３ ３２日 ２１,３１９円 ２３,００２円(5/21) 
  ◎ １９年 １/１８～３/７ ３４日 ２０,４０２円 ２１,８２２円(3/4) 
    〃  ４/１～４/２６ ２０日 ２１,２０５円 ２２,３０７円(4/25)  
    〃  ６/１０～７/１６ ２６日 ２０,８８４円 ２１,７５４円(7/2)  
    〃  ８/３０～１０/２ ２２日 ２０,４６０円 ２２,０９８円(9/24) 
    〃 １０/１１～１１/２０ ２６日 ２１,５５１円 ２３,５２０円(11/12) 
  ◎ ２０年 ４/６～５/２２ ３１日 １７,８２０円 ２０,５９５円(5/20) 

（注）◎印は急落相場の後の戻り相場 



１カ月（２０日）線と３か月（６０日）線のゴールデンクロス 

２０日＞６０日の期間 日数 
GCから高値までの 

日数 上昇幅 
  １７年５/１６～８/１４ ６３日 ２５日 ＋３１０円 
  １７年９/２８～２/１４ ９２日 ７６日 ＋３７６１円 
  １８年４/２６～７/５ ４８日 １４日 ＋ ６８２円 
  １８年８/６～８/２３ １４日 １日 ＋１５５円 
  １８年８/３０～１０/２９ ４０日 ２１日 ＋１４０１円 
  １９年２/２５～５/２４ ５８日 ４２日 ＋７７９円 
  １９年７/１２～８/１３ ２１日 ８日 ＋７０円 
  １９年９/２４～２/１４ ９５日 ７６日 ＋１９８４円 

 GCから高値までの上昇幅が少ないのは 
（２０日＞６０日）の期間が短い（１８年８月、１９年７月） 
GCまでの上昇幅が大きかった時（１７年５月、１８年４月、１９年２月） 
足下ではGCまでに３,５８０円上昇しています。上値余地は？ 
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